Forvaltningsberattelse for 2016

Verksamhet

Bolagets syfte ar att bedriva elproduktion med vindkraft samt att etablera nya
vindkraftverk.

Siffror inom parentes avser féregaende ar (2015)

Produktion (brutto)

2016 praglades av stora skiftningar i vindtillgangen. Feb-sep var mycket
vindfattiga, medan sista kvartalet var rejalt blasigt. Den samlade produktionen
blev darfor lite under normal och avsevart lagre an 2015.

Viktoria producerade 1027 MWh (1348), Rune 1168 (1431), Artur 1136 (1309).
Var 25% del av Soderbodanel gav 359 (411), Séderbodane3 gav 4750 (5275),
var andel av Nasudden (NVA) gav 3175 (3568), Massingberget 5947 (6422)
och vart nya verk Margot i Onnarp gav 2495 MWh, vilket ar var andel (50%)
producerad under april-dec.

Soderbodane3 ar fortfarande effektbegransad till 1500 kW p g a natagarens
hdga tariffavgift for hogre effekt.

Marknad, avtal och priser

2016 blev ett svangigt ar aven for elpriset. Det varierade mellan 18 och 40
ore/kWh, med ett genomsnitt pa knappt 28 6re (21) spotpris.

Certifikatpriset gick kraftgang, fran 16 ére/kWh i jan till 12 6re i dec. P g a de
laga priserna har vi ackumulerat certifikaten fran Séderbodane.

Néatnyttan och ursprungsgarantierna gav oss 3 6re/kWh. Totalt blev det c:a 44
ore/kWh (40,5).

Laga rantor och kort avskrivningstid

Eftersom var belaningsgrad ar lag, knappt 48%, gynnas vi av laga rantor pa
lanen.

Vi skriver av vara verk pa 20 ar. Eftersom de flesta andra vindkraftsbolag tar
avskrivningen pa 25 ar, kan det vara intressant att se vad det gor for skillnad.
For Alvsborgsvind AB blir skillnaden féljande:

Avskrivning pa 20 ar medfor arlig avskrivning med 4 558 360 kr

7 72577 ” ? ” 3646 688 kr

Differens 911 672 kr

Om vi skulle tillampa samma avskrivningstid som de flesta andra i branschen
gor, skulle vart rorelseresultat alltsa vara c:a 900 000 kr hdgre &n det vi
redovisar i bokslutet.

Aktieinnehav
Vi ager 1000 aktier i Eolusvind AB, vilket ar 0,004% av bolaget.



Hemsida pa internet

Hemsidan som vi startade 2010 fyller en viktig funktion som informationskanal
mellan bolaget och vara aktiedgare samt aktiemarknaden. Adressen ar
www.alvsborgsvind.se .

Avstamningsbolag

Sedan 1 dec 2009 &r vi ett avstamningsbolag. Det innebar att aktierna ar
registrerade hos Euroclear, som for aktieboken elektroniskt och ansvarar for
den.

Handel med aktierna

Sedan 19 maj 2010 &r var aktie noterad pa Alternativa Aktiemarknaden, som ar
en offentlig handelsplats. Omsattningen ar liten. En handelspost ar 100 aktier.
Kursen vid arets slut var 34 kr (32).

Etablering av nytt verk

Under forsta kvartalet restes vart nya Enerconverk, E82, som ar pa 2.35 MW, i
Onnarp, Trelleborgs kommun. Den 24 mars togs det i drift. Vi ar halftenagare.
Eolus, som svarat for etableringen, salde sin halva av verket till Akerbo
brandstodsbolag. Den 27 maj invigdes verket och doptes till Margot, som &r en
av Alvsborgsvinds grundare.

Ekonomisk utveckling

Trots stora avskrivningar och kraftigt fallande priser pa elcertifikaten, visar anda
bokslutet positivt resultat. Vinsten blev drygt en halv miljon kr, vilket motsvarar
0,57 kr/aktie (0,68). Var soliditet ar hog, nara 54% (59). Substansvardet ar
37,02 kr/aktie (36,45). Avkastningen pa eget kapital var 1,5%(1,9), och pa totalt
kapital 1,2%(1,6).

Bolagets ekonomi &r solid. Vart egna kapital ar 36,8 Mkr (36,2).

Eftersom NVA nettoredovisar, blir ett par poster i bokslutet lite missvisande.
Nettoomsattningen ar i verkligheten 515 763 kr storre an det redovisade, och
kostnaderna blir lika mycket hogre.

Utdelningspolicy

Bolagets strategi hittills har varit att i férsta hand anvanda vinsterna till att skaffa
fler vindkraftverk. Det har resulterat i fem heldgda verk och tre delagda verk.
Framtida vinster ska delas ut till aktieagarna vartannat ar, om det kan ske utan
att bolagets ekonomi aventyras. Arsstamman beslutar om utdelningens storlek.

Ytterligare information om ekonomin lAmnas av VD Bertil Borglund.

De viktigaste faktorerna for bolagets utveckling
Konjunkturen


http://www.alvsborgsvind.se/

Nar konjunkturen ar dampad, ar elférbrukningen i industrin 1ag. Det pressar
elpriset. Olja och kol &ar fortfarande billigt, vilket gynnar kolbaserad elproduktion.
Sa lange den ar billig, halls elpriset pa kontinenten nere, vilket har aterverkan
pa det svenska elpriset. Handel med utslappsratter skulle prisa ut bade kol och
olja pa sikt, men det har misslyckats, eftersom tilldelningen av ratter var sa
generds att det finns ett dverskott av réatter i handeln. Reformen blev mest ett
spel for galleriet.

Elbalansen i Sverige

Det tillkommer hela tiden ny elproduktionskapacitet, framst vindkraft. Samtidigt
ligger forbrukningen kvar pa samma niva som fér 25 ar sedan, vilket goér att vi
har ett stort dverskott. Det pressar priset. Tack vare vindkraften har alla
elkonsumenter fatt billigare el, trots certifikatavgiften. Den elintensiva industrin
gynnas ocksa av det laga elpriset. Det ar darfor hogst rimligt, att aven de blir
skyldiga att kopa elcertifikat foér den el de forbrukar.

Miljépolitiken

Vi vantar fortfarande otaligt pa kraftfulla politiska beslut, som skulle gynna
fornybar elproduktion. D& skulle bl a vindproducerad el fa ett prislyft.
Elcertifikat

Certifikatpriset &r av vital betydelse for vindkraftsbolagen. Né&r elpriset &r under
40 6re/kWh, behover vi den inkomstforstarkning som certifikaten ar tankta att
ge. Det &r darfor alarmerande nar certpriset sjunker under tio 6re/kWh. Vid
arsskiftet var det c:a 12 ore. | skrivande stund - 3 feb - har det sjunkit till 6,7 6re.
Orsaken ar att det ar stor obalans pa certifikatmarknaden. Det finns ett
dverskott pa 12 milj certifikat. Kvotplikten hojdes kraftigt vid forra arsskiftet, sa
om den fortsatta utbyggnaden av certifikatberattigade produktionsanlaggningar
mattas av, bor 6verskottet betas av inom en tvaarsperiod; med stigande priser
som foljd.

Elmarknaden

Det finns en pagaende utbyggnad av ¢verforingskablar till grannlanderna. Det
forbattrar vara exportmoéjligheter, vilket kan hoja elprisnivan.

Bolagets strategi for 2017-22, antagen pa senaste stamman

2017-20 Om restriktionen pa Hovenaset havs, kan det bli aktuellt att byta ut
Viktoria mot ett megaverk.

Vi forvaltar de verk vi har pa fortsatt kostnadseffektivt satt. Styrelsen kan
forvarva ytterligare verk, om bra tillfalle yppar sig.

Vinsterna ska delas ut till vara aktieagare.

2021-22 Vi sdljer bolaget under forutsattning att vi kan fa bra betalt for det.
Tidigare avyttring kan bli aktuellt, om riktigt bra tillfalle infinner sig.

Styrelse och ledning

Ordinarie ledamdéter:

Ordf. Orjan Hedblom 68 ar redaktor for tidskriften Elbilen i Sverige
aktieinnehav: 12 300 (12 300)




V ordf. Kerstin Larsson 59 ar civilingenjér, gymnasielarare
aktieinnehav: 4 425 (4 425)

Sekr. Lars Akeson 68 ar civilingenjor

aktieinnehav: 3 900 (3 900)
Kassor Bertil Borglund 73 ar |arare

aktieinnehav: 41 000 (41 000)
Sven-Erik Borglund 66 ar foretagsekonom, entreprencr

aktieinnehav: 45 082 (45 082)
Bengt Johansson 56 ar civilingenjér

aktieinnehav: 3 994 (3 994)
Ersattare:
Erland Goransson 68 ar gymnasielarare; webbmaster

aktieinnehav: 7 400 (7 400)
Claes Gronhagen 72 ar lantméastare

aktieinnehav: 11 900 (11 900)
VD
Bertil Borglund se ovan!

Bokféring och revision

Aktiv Redovisning i Alingsas skoter var bokféring.

Revisionen utfors av Hjorten Revision i Alingsas, med Thorbjorn Wangvik som
ansvarig revisor, vald av stamman.

Moten

Styrelsen har haft 5 protokollférda sammantraden. Arsstamman hélls i Alingsés
12 april med 38 aktieagare narvarande (40).

Styrelseledamater har bl a deltagit i relevanta seminarier och konferenser.

Agarforhéllanden

Bolaget hade vid arsskiftet c:a 525 aktieagare (525). Antalet aktier &r 1 031 514.
Alla aktierna tillhér samma aktieslag, och ar darmed lika mycket varda. Ingen
aktiedgare har mer an 5% av aktiestocken.

De storsta agarna ar:

Sven-Erik Borglund, direkt och i bolag 4,4% (4,4%)

Bertil Borglund 40%  (4,0%)
Ove Finndin 3, 7% (3,7%)
Goran Skoglésa 2,3% (2,3%)
Goran Andréasson 16% (1,6%)
3 feb 2017

Bertil Borglund
VD



